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Europaparlamentets forslag till direktiv om aktiers

olika rostvarde
(Ju2022/03596)

Bolagsverket lamnar foljande kommentarer pa direktivférslaget fran EU-parlamentet.

Bolagsverket vill ocksa hanvisa till verkets tidigare ingivna remissyttrande daterat den 19
december 2022 éver EU-kommissionens forslag till direktiv om aktiers olika rostvarde.

Artikel 1

Subject matter

| bestammelsen har begreppen reglerad marknad och multilaterala handelsplattformar
lagts till. Med anledning av tilldaggen kan aktiebolagslagen (2005:551), ABL, behdva ses
over i de delar dar det hanvisas till bara reglerad marknad. Bestammelserna kan saledes
behdva innehalla hanvisning aven till tillvixtmarknader och multilaterala
handelsplattformar.

Artikel 2(a)

Definitions

EU-parlamentets forslag innebar genom hanvisningen till bilaga Il i bolagsrattsdirektivet
2017/1132 att bade privata och publika aktiebolag ska omfattas for svensk del.

Eftersom aven privata aktiebolag ska omfattas av direktivet enligt forslaget behover
bestammelserna i 1 kap. 7-8 88 ABL gallande spridningsférbudet beaktas och mojligen
ses Over. Brott mot spridningsférbudet ar for 6vrigt ocksa straffsanktionerat, se 30 kap. 1
§ punkten 1 ABL.

Artikel 5

Safeguards in companies that have adopted a multiple-vote share structure

Bolagsverket anser att den foreslagna artikel 5.1(a) maste fortydligas, dels vad avser
upprakningen 1-2 till 1-12 dels vad avser gransen med en maxprocentsats av det
utestadende aktiekapitalet som rostvardesstarka aktier kan omfatta.
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Nar det galler den forsta delen 1-2 till 1-12 ar frdgan om den ar foérenlig med dagens
bestammelser i ABL. Enligt 4 kap. 5 § ABL anges att ingen aktie far ha ett réstvarde som
overstiger tio ganger rostvardet for ndgon annan aktie. Endast forhallandet
(rostgraderingskvoten) ar reglerat i svensk ratt.

Om kvoten 1-12 ska tolkas sa att rostgraderingskvoten maste utgora 7-12 behover
svensk ratt andras. Innebar kvoten 1-12 daremot att medlemsstaterna kan valja en kvot
mellan 1-12 sa kan 4 kap. 5 § ABL hallas oférandrad. Nar det géller kvoten 1-2 ar fragan
om den mojligen avser krav pa lagsta rostvarde per aktie eller om 1-2 ocksa ska utgora
en rostgraderingskvot. Om kvot 1-2 betyder att ingen aktie kan ha ett lagre réstvarde an
1 eller 2 s& maste den saken regleras i ABL eftersom det idag saknas bestammelser i
svensk ratt om lagsta rostvarde per aktie. Det finns aktiebolag registrerade i
aktiebolagsregistret som t.ex. har aktier med en tiondels rost eller en tusendelsrdst - det
som ar viktigt ar att rostvardet inte dverstiger tio ganger rostvardet for ndgon annan
aktie. Hela artikeln med rostgraderingskvoter ar, anser Bolagsverket, mycket otydlig och
maste klargoras. Som artikeln nu ar skriven har i vart fall Bolagsverket svart att helt
forstd inneborden av den.

Avseende den andra delen i artikeln med en maxprocentsats av aktiekapitalet sa finns
inte, savitt Bolagsverket kan se, nagon motsvarighet i ABL. En sadan bestammelse kan bli
svar att tilldampa, inte minst for Bolagsverket i handlaggningen av arenden, t.ex. vad
galler bolagsordningar, 6kning och minskning av aktiekapital. Att den har
maxprocentsatsen inte 6verskrids maste i sa fall kontrolleras av Bolagsverket i den typen
av ndmnda arenden, nagot som kan bli tungrott for verket. Det skulle i sa fall behdva
inféras ett krav i svensk forfattning att Bolagsverket ska anteckna i aktiebolagsregistret
de aktiebolag som éar listade pa reglerad marknad, tillvaxtmarknad och multilaterala
handelsplattformer. Pa sa satt kan Bolagsverket enklare kontrollera att de bolagens
bolagsordning uppfyller kraven som stalls pa dem.

Bolagsverket noterar ocksa bestdmmelsen i artikel 5.1(ba) som avser att aktieagare vid
vissa beslut maste avsta fran att anvanda alla sina roster. Det framgar inte tydligt vilket
rostvarde de med rostvardesstarka aktier istallet ska ha vid de namnda besluten pa
bolagsstamma om bl.a. miljéfragor. Bestammelsen avviker stort fran vad som galler
enligt svensk ratt, och fragan ar vilka konsekvenser den kan f& om den infors. Syftet med
det foreslagna direktivet ar att sma- och medelstora (familjedgda) foretag ska kunna ta in
kapital utifran genom att vara listade pa handelsplatser utan att fér den sakens skull
forlora kontrollen dver bolaget. Enligt den har bestammelsen ska agarna i vissa fall
"frantas” sina roststarka aktier om det géller t.ex. fragor om manskliga rattigheter eller
miljo, ndgot som skulle kunna innebara att innehavare av vanliga aktier i teorin skulle
kunna genomdriva beslut som faktiskt skadar aktiebolaget och i férlangningen miljon
eller strider mot manskliga rattigheter, dvs. bestammelsen kan riskera att i stallet fa
motsatt effekt. S3, med det sagt menar Bolagsverket att konsekvenserna av en sadan
utformad artikel maste analyseras nogsamt.
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Artikel 6

Transparency

Enligt artikeln ska listade bolag med strukturer med aktier med utvidgad rostratt ha viss
detaljerad information i sina prospekt och i sina arsredovisningar. For aktiebolag vars
aktier ar upptagna till handel pa en reglerad marknad finns det redan idag
bestdammelser om vad som ska anges i férvaltningsberattelsen, se 6 kap. 2 a 8
arsredovisningslagen (1995:1554). Den bestdmmelsen maste ses Over sa att dven
tillvaxtmarknader och multilaterala andelsplattformar omfattas for det fall att férslaget
fran EU-parlamentet gar igenom.

EU-parlamentets forslag gallande artikel 6.1(c) och (e) motsvarar EU-kommissionens
forslag. Enligt bestdmmelserna ska identiteten pa innehavare av vardepapper med
sarskilda kontrollrattigheter och identiteten pa innehavare av aktier med utvidgad
rostratt (och i tillampliga fall identiteten pa de fysiska och juridiska personer som har ratt
att utdva rostratten for dessa aktiedgares rakning) anges ocksa i de listade bolagens
arsredovisningar. | skal 13 i det foreslagna direktivet anges att bakgrunden till det nya
kravet ar att ge investerare insyn i bolagen angdende agarstruktur sa att de kan fatta
noggranna beslut. Har maste, menar Bolagsverket, EU-domstolens dom i de férenade
malen C 37/20 och C 601/20 beaktas och vagas mot det kravet.

Arsredovisningar for aktiebolag ska antecknas i aktiebolagsregistret, se 2 kap. 15a §
aktiebolagsférordningen (2005:559). Bolagsverket ar personuppgiftsansvarigt for den
behandling av personuppgifter som sker i aktiebolagsregistret, se 2 kap. 2 §
aktiebolagsforordningen. | 2 kap. 1 § aktiebolagsférordningen anges for vilka andamal
Bolagsverket kan tillhandahdlla uppgifter innehallande personuppgifter fran
aktiebolagsregistret. | punkten 4 i den bestammelsen framgar att ett av dessa andamal
galler vid urval av personuppgifter for direkt marknadsféring, dock med den
begransning som féljer enligt artikel 21.2 och 21.3 i dataskyddsforordningen (EU)
2016/679. Artikel 21.2 och 21.3 galler ratten att géra invandningar mot behandling for
direkt marknadsféring. Om arsredovisningen for de listade aktiebolagen som det
foreslagna direktivet riktar sig till kommer att innehalla namn pa aktieagare (fysiska
personer) vill Bolagsverket framfora att det kan vara svart for verket att bade hantera
och kontrollera sadana invandningar, sarskilt om det blir vanligt férekommande med
invandningar fran enskilda. Detta eftersom arsredovisningar finns tillgangliga for vem
som helst att ndr som helst laddas ner. Om det kommer in invandningar maste
Bolagsverket satta olika villkor for sddant utldmnande, ndgot som alltsa kan vara svart
att utfora pa ett sakert satt. Det ar forvisso sa att direktivet endast omfattar bolag som
finns listade pa nagon av de uppraknade marknaderna, men for Bolagsverkets del ar det
viktigt att framfora att svarigheter kan uppsta om forslaget gar igenom i det har
avseendet.

For 6vrigt kan det behova tydliggoras, anser Bolagsverket, vilka som omfattas av de som
i punkten (e) ska ha ratt att utdva rostratten for dessa aktieagares rakning (fysiska eller
juridiska personer). Ska bestdmmelsen exempelvis omfatta ombud som har fullmakt bor
det framga.



s,s Bolagsverket

Klassificeringsid: 0.0.0

Kraven i punkterna (c) och (e) kan vidare komma att paverka 5 kap. 19 § ABL, eftersom de listade
aktiebolagen brukar vara avstamningsbolag. | ett avstamningsbolag ska en utskrift eller annan
framstallning av aktieboken hallas tillganglig hos bolaget for alla som vill ta del av den (forsta
stycket). En aktiedgare ska inte tas upp i en utskrift eller framstallning om hans eller hennes
aktieinnehav uppgar till hogst 500 aktier (sista stycket). For de aktiedgare som i sa fall kommer att
omfattas av (c) och (e) och dar innehavet understiger 500 aktier blir informationen istallet latt
tillganglig genom aktiebolagets arsredovisning.

Kravet i (c) och (e) kan ocksa medfora praktiska svarigheter for bolagen t.ex. vad avser vilken
brytpunkt som ska galla for att faststalla aktiedgare och vardepappersagare. Ska det exempelvis
vara de som ar aktieagare vid balansdagen som ska anges i arsredovisningen? Vilken tidpunkt ska i
sa fall galla som brytpunkt pa balansdagen? | listade bolag handlas det mer eller mindre frekvent
med aktier varvid uppgift om namn pa aktiedgare m.m. snabbt blir inaktuell. Forslaget kan dven
medfdra en del fragestallningar kring revision, t.ex. nar det galler revisorns roll kopplat till
agarstrukturer i bolagen samt aven vad avser omfattningen av den kontroll av dessa personer
som en revisor i sa fall ska genomfora vid upprattandet av revisionsberattelse.

Av punkten 2 i artikel 6 framgar att endast namnet pd de fysiska personerna ska anges, dvs. inga
andra personuppgifter. Har vill Bolagsverket endast peka pa att dven om inte personnummer
kommer att behéva anges kan personer med efternamn med sarskilt skydd anda bli valdigt synliga
i en sadan upprakning i ett listat bolags arsredovisning.

EU-parlamentet har vidare foreslagit en ny bestammelse, artikel 6.2a. Enligt bestammelsen ska de
listade aktiebolagen ha ett stock name. Bolagsverket tolkar det som att med stock name avses
namnet i borslistan eller pd handelsplatsen. Det ar alltsa inte aktiebolagets foretagsnamn som
asyftas har savitt Bolagsverket forstar det. Ar den tolkningen korrekt s& har Bolagsverket inte
nagonting att erinra om att ett sddant bérs- eller handelsnamn ska innehalla tillagget WVR. Ar det
daremot sa att de listade aktiebolagens foretagsnamn ska innehalla tillagget WVR kan andra
overvaganden behova goras sa som fragor om huruvida WVR ska utgora en del av det skyddade
foretagsnamnet eller inte.

| bestammelsens andra stycke anges vidare att bl.a. nationella behériga myndigheter ska verka for
att informera om beteckningen WVR. Sa som Bolagsverket tolkar hela den nya bestdmmelsen, dvs.
att det inte ror foretagsnamnet, sa utgar verket ifran att det inte ar Bolagsverket som avses med
"National Competent Authority”.

Detta yttrande har beslutats av t.f. rattschefen Joakim Blomqvist. | den slutliga handlédggningen har
t.f. avdelningschefen for rattsavdelningen Jan Westerberg deltagit. Foredragande har varit
verksjuristen Lena Géransson Norrsjo.

Joakim Blomqvist

Lena Goransson Norrsjo
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