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Europaparlamentets förslag till direktiv om aktiers 
olika röstvärde  
(Ju2022/03596) 

Bolagsverket lämnar följande kommentarer på direktivförslaget från EU-parlamentet. 

Bolagsverket vill också hänvisa till verkets tidigare ingivna remissyttrande daterat den 19 
december 2022 över EU-kommissionens förslag till direktiv om aktiers olika röstvärde.  

Artikel 1 

Subject matter 
I bestämmelsen har begreppen reglerad marknad och multilaterala handelsplattformar 
lagts till. Med anledning av tilläggen kan aktiebolagslagen (2005:551), ABL, behöva ses 
över i de delar där det hänvisas till bara reglerad marknad. Bestämmelserna kan således 
behöva innehålla hänvisning även till tillväxtmarknader och multilaterala 
handelsplattformar.   

Artikel 2(a) 

Definitions 
EU-parlamentets förslag innebär genom hänvisningen till bilaga II i bolagsrättsdirektivet 
2017/1132 att både privata och publika aktiebolag ska omfattas för svensk del.  

Eftersom även privata aktiebolag ska omfattas av direktivet enligt förslaget behöver 
bestämmelserna i 1 kap. 7-8 §§ ABL gällande spridningsförbudet beaktas och möjligen 
ses över. Brott mot spridningsförbudet är för övrigt också straffsanktionerat, se 30 kap. 1 
§ punkten 1 ABL.

Artikel 5 

Safeguards in companies that have adopted a multiple-vote share structure 
Bolagsverket anser att den föreslagna artikel 5.1(a) måste förtydligas, dels vad avser 
uppräkningen 1-2 till 1-12 dels vad avser gränsen med en maxprocentsats av det 
utestående aktiekapitalet som röstvärdesstarka aktier kan omfatta.  
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När det gäller den första delen 1-2 till 1-12 är frågan om den är förenlig med dagens 
bestämmelser i ABL. Enligt 4 kap. 5 § ABL anges att ingen aktie får ha ett röstvärde som 
överstiger tio gånger röstvärdet för någon annan aktie. Endast förhållandet 
(röstgraderingskvoten) är reglerat i svensk rätt.  

Om kvoten 1-12 ska tolkas så att röstgraderingskvoten måste utgöra 1-12 behöver 
svensk rätt ändras. Innebär kvoten 1-12 däremot att medlemsstaterna kan välja en kvot 
mellan 1-12 så kan 4 kap. 5 § ABL hållas oförändrad. När det gäller kvoten 1-2 är frågan 
om den möjligen avser krav på lägsta röstvärde per aktie eller om 1-2 också ska utgöra 
en röstgraderingskvot. Om kvot 1-2 betyder att ingen aktie kan ha ett lägre röstvärde än 
1 eller 2 så måste den saken regleras i ABL eftersom det idag saknas bestämmelser i 
svensk rätt om lägsta röstvärde per aktie. Det finns aktiebolag registrerade i 
aktiebolagsregistret som t.ex. har aktier med en tiondels röst eller en tusendelsröst – det 
som är viktigt är att röstvärdet inte överstiger tio gånger röstvärdet för någon annan 
aktie. Hela artikeln med röstgraderingskvoter är, anser Bolagsverket, mycket otydlig och 
måste klargöras. Som artikeln nu är skriven har i vart fall Bolagsverket svårt att helt 
förstå innebörden av den.   

Avseende den andra delen i artikeln med en maxprocentsats av aktiekapitalet så finns 
inte, såvitt Bolagsverket kan se, någon motsvarighet i ABL. En sådan bestämmelse kan bli 
svår att tillämpa, inte minst för Bolagsverket i handläggningen av ärenden, t.ex. vad 
gäller bolagsordningar, ökning och minskning av aktiekapital. Att den här 
maxprocentsatsen inte överskrids måste i så fall kontrolleras av Bolagsverket i den typen 
av nämnda ärenden, något som kan bli tungrott för verket. Det skulle i så fall behöva 
införas ett krav i svensk författning att Bolagsverket ska anteckna i aktiebolagsregistret 
de aktiebolag som är listade på reglerad marknad, tillväxtmarknad och multilaterala 
handelsplattformer. På så sätt kan Bolagsverket enklare kontrollera att de bolagens 
bolagsordning uppfyller kraven som ställs på dem. 

Bolagsverket noterar också bestämmelsen i artikel 5.1(ba) som avser att aktieägare vid 
vissa beslut måste avstå från att använda alla sina röster. Det framgår inte tydligt vilket 
röstvärde de med röstvärdesstarka aktier istället ska ha vid de nämnda besluten på 
bolagsstämma om bl.a. miljöfrågor. Bestämmelsen avviker stort från vad som gäller 
enligt svensk rätt, och frågan är vilka konsekvenser den kan få om den införs. Syftet med 
det föreslagna direktivet är att små- och medelstora (familjeägda) företag ska kunna ta in 
kapital utifrån genom att vara listade på handelsplatser utan att för den sakens skull 
förlora kontrollen över bolaget. Enligt den här bestämmelsen ska ägarna i vissa fall 
”fråntas” sina röststarka aktier om det gäller t.ex. frågor om mänskliga rättigheter eller 
miljö, något som skulle kunna innebära att innehavare av vanliga aktier i teorin skulle 
kunna genomdriva beslut som faktiskt skadar aktiebolaget och i förlängningen miljön 
eller strider mot mänskliga rättigheter, dvs. bestämmelsen kan riskera att i stället få 
motsatt effekt. Så, med det sagt menar Bolagsverket att konsekvenserna av en sådan 
utformad artikel måste analyseras nogsamt.  
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Artikel 6 

Transparency 
Enligt artikeln ska listade bolag med strukturer med aktier med utvidgad rösträtt ha viss 
detaljerad information i sina prospekt och i sina årsredovisningar. För aktiebolag vars 
aktier är upptagna till handel på en reglerad marknad finns det redan idag 
bestämmelser om vad som ska anges i förvaltningsberättelsen, se 6 kap. 2 a § 
årsredovisningslagen (1995:1554). Den bestämmelsen måste ses över så att även 
tillväxtmarknader och multilaterala andelsplattformar omfattas för det fall att förslaget 
från EU-parlamentet går igenom.   

EU-parlamentets förslag gällande artikel 6.1(c) och (e) motsvarar EU-kommissionens 
förslag.  Enligt bestämmelserna ska identiteten på innehavare av värdepapper med 
särskilda kontrollrättigheter och identiteten på innehavare av aktier med utvidgad 
rösträtt (och i tillämpliga fall identiteten på de fysiska och juridiska personer som har rätt 
att utöva rösträtten för dessa aktieägares räkning) anges också i de listade bolagens 
årsredovisningar. I skäl 13 i det föreslagna direktivet anges att bakgrunden till det nya 
kravet är att ge investerare insyn i bolagen angående ägarstruktur så att de kan fatta 
noggranna beslut. Här måste, menar Bolagsverket, EU-domstolens dom i de förenade 
målen C 37/20 och C 601/20 beaktas och vägas mot det kravet. 

Årsredovisningar för aktiebolag ska antecknas i aktiebolagsregistret, se 2 kap. 15 a § 
aktiebolagsförordningen (2005:559). Bolagsverket är personuppgiftsansvarigt för den 
behandling av personuppgifter som sker i aktiebolagsregistret, se 2 kap. 2 § 
aktiebolagsförordningen. I 2 kap. 1 § aktiebolagsförordningen anges för vilka ändamål 
Bolagsverket kan tillhandahålla uppgifter innehållande personuppgifter från 
aktiebolagsregistret. I punkten 4 i den bestämmelsen framgår att ett av dessa ändamål 
gäller vid urval av personuppgifter för direkt marknadsföring, dock med den 
begränsning som följer enligt artikel 21.2 och 21.3 i dataskyddsförordningen (EU) 
2016/679. Artikel 21.2 och 21.3 gäller rätten att göra invändningar mot behandling för 
direkt marknadsföring. Om årsredovisningen för de listade aktiebolagen som det 
föreslagna direktivet riktar sig till kommer att innehålla namn på aktieägare (fysiska 
personer) vill Bolagsverket framföra att det kan vara svårt för verket att både hantera 
och kontrollera sådana invändningar, särskilt om det blir vanligt förekommande med 
invändningar från enskilda. Detta eftersom årsredovisningar finns tillgängliga för vem 
som helst att när som helst laddas ner. Om det kommer in invändningar måste 
Bolagsverket sätta olika villkor för sådant utlämnande, något som alltså kan vara svårt 
att utföra på ett säkert sätt. Det är förvisso så att direktivet endast omfattar bolag som 
finns listade på någon av de uppräknade marknaderna, men för Bolagsverkets del är det 
viktigt att framföra att svårigheter kan uppstå om förslaget går igenom i det här 
avseendet.   

För övrigt kan det behöva tydliggöras, anser Bolagsverket, vilka som omfattas av de som 
i punkten (e) ska ha rätt att utöva rösträtten för dessa aktieägares räkning (fysiska eller 
juridiska personer). Ska bestämmelsen exempelvis omfatta ombud som har fullmakt bör 
det framgå.   
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Kraven i punkterna (c) och (e) kan vidare komma att påverka 5 kap. 19 § ABL, eftersom de listade 
aktiebolagen brukar vara avstämningsbolag. I ett avstämningsbolag ska en utskrift eller annan 
framställning av aktieboken hållas tillgänglig hos bolaget för alla som vill ta del av den (första 
stycket). En aktieägare ska inte tas upp i en utskrift eller framställning om hans eller hennes 
aktieinnehav uppgår till högst 500 aktier (sista stycket). För de aktieägare som i så fall kommer att 
omfattas av (c) och (e) och där innehavet understiger 500 aktier blir informationen istället lätt 
tillgänglig genom aktiebolagets årsredovisning.   

Kravet i (c) och (e) kan också medföra praktiska svårigheter för bolagen t.ex. vad avser vilken 
brytpunkt som ska gälla för att fastställa aktieägare och värdepappersägare. Ska det exempelvis 
vara de som är aktieägare vid balansdagen som ska anges i årsredovisningen? Vilken tidpunkt ska i 
så fall gälla som brytpunkt på balansdagen? I listade bolag handlas det mer eller mindre frekvent 
med aktier varvid uppgift om namn på aktieägare m.m. snabbt blir inaktuell. Förslaget kan även 
medföra en del frågeställningar kring revision, t.ex. när det gäller revisorns roll kopplat till 
ägarstrukturer i bolagen samt även vad avser omfattningen av den kontroll av dessa personer 
som en revisor i så fall ska genomföra vid upprättandet av revisionsberättelse.  

Av punkten 2 i artikel 6 framgår att endast namnet på de fysiska personerna ska anges, dvs. inga 
andra personuppgifter. Här vill Bolagsverket endast peka på att även om inte personnummer 
kommer att behöva anges kan personer med efternamn med särskilt skydd ändå bli väldigt synliga 
i en sådan uppräkning i ett listat bolags årsredovisning.     

EU-parlamentet har vidare föreslagit en ny bestämmelse, artikel 6.2a. Enligt bestämmelsen ska de 
listade aktiebolagen ha ett stock name. Bolagsverket tolkar det som att med stock name avses 
namnet i börslistan eller på handelsplatsen. Det är alltså inte aktiebolagets företagsnamn som 
åsyftas här såvitt Bolagsverket förstår det. Är den tolkningen korrekt så har Bolagsverket inte 
någonting att erinra om att ett sådant börs- eller handelsnamn ska innehålla tillägget WVR. Är det 
däremot så att de listade aktiebolagens företagsnamn ska innehålla tillägget WVR kan andra 
överväganden behöva göras så som frågor om huruvida WVR ska utgöra en del av det skyddade 
företagsnamnet eller inte. 

I bestämmelsens andra stycke anges vidare att bl.a. nationella behöriga myndigheter ska verka för 
att informera om beteckningen WVR. Så som Bolagsverket tolkar hela den nya bestämmelsen, dvs. 
att det inte rör företagsnamnet, så utgår verket ifrån att det inte är Bolagsverket som avses med 
”National Competent Authority”.  

Detta yttrande har beslutats av t.f. rättschefen Joakim Blomqvist. I den slutliga handläggningen har 
t.f. avdelningschefen för rättsavdelningen Jan Westerberg deltagit. Föredragande har varit
verksjuristen Lena Göransson Norrsjö.

Joakim Blomqvist 

Lena Göransson Norrsjö 
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